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ART. 3º - B DA PORTARIA MPS N.º 519/2011, INCLUÍDO PELO ART. 2º DA PORTARIA MPS N.º 170, 
DE 25/04/2012 

 

AUTORIZAÇÃO DE APLICAÇÃO E 
RESGATE – APR 

 
Unidade Gestora do RPPS: CaraguaPrev – Instituto 
de Previdência do Município de Caraguatatuba 
CNPJ: 04.332.948/0001-03. 
 

 
Nº / ANO: 0186 e 187/2015 
 
 
Data: 26/11/2015 
 

 
VALOR (R$): R$ 19.349.629,61 (dezenove 
milhões e trezentos e quarenta e nove mil e 
seiscentos e vinte e nove reais e sessenta e um 
centavos).  

 
Dispositivo da Resolução do CMN: 
Fundo de Investimento 100% Títulos TN - art. 
7º, I, "b". 
 

 
HISTORICO DA OPERAÇÃO 
Descrição da operação: 
 
 

RESGATE E APLICAÇÃO FINANCEIRA - FUNDOS CAIXA ECONÔ MICA FEDERAL.   

FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS 

PÚBLICOS RF LP, CNPJ n.º 14.386.926/0001-71 

 

APLICAÇÃO PROPOSTA:  

 

• RESGATE DE R$ 19.349.629,61 (dezenove milhões e trezentos e quarenta e nove mil e 
seiscentos e vinte e nove reais e sessenta e um centavos) DA CAIXA ECONOMICA 
FEDERAL, AGÊNCIA 0797, C/C 1000-0, APLICADO NO FUNDO DE INVESTIMENTO 
CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP, PARA APLICAÇÃO 
NO FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS 
PÚBLICOS RF LP, CNPJ n.º 14.386.926/0001-71. 

Tendo em vista a aprovação do Comitê de Investimentos na Ata nº 66, de 18/11/2015, 
e deliberação e aprovação do Conselho Deliberativo, na Ata número 201, de 
19/11/2015, obedecendo a Resolução do CMN n.º 3922/10 e a Política de 
Investimentos do CaraguaPrev, e conforme explanação da Consultoria Financeira do 
CaraguaPrev que  informou sobre o cenário econômico do País que: “O mercado 
também estará atento a divulgação da Ata do último encontro do Copom. O texto do 
comunicado pós reunião retirou a avaliação divulgada anteriormente, de que a 
manutenção dos juros por um “período suficientemente prolongado” de tempo seria 
necessária para a “convergência da inflação para a meta no horizonte relevante da 
política monetária”, abrindo espaço para especulações sobre mais aperto à frente. 



Outro ponto de inquietação é a notícia de que uma missão da agência de classificação 
de risco Standard & Poor’s desembarca no Brasil para uma nova análise do quadro 
político e econômico do país. A chegada dos analistas da S&P surpreende o mercado 
financeiro, e ocorre menos de dois meses depois de a agência ter retirado o grau de 
investimento – o selo de bom pagador -, colocando a nota do País em grau 
especulativo para os investidores. Como o viés da nota do Brasil está negativo, a 
percepção é de que aumentou o risco de um novo rebaixamento do país em meio ao 
agravamento da crise brasileira. Na terça-feira (1) será divulgado o PIB relativo ao 
terceiro trimestre de 2015. De acordo com pesquisa da Reuters, a retração deverá ser 
de 4,1% na comparação com o mesmo período do ano passado. Na comparação 
trimestral, a mediana das expectativas dos analistas se encontra em uma queda de 
1,2% da atividade. La fora, teremos a divulgação do relatório de emprego dos EUA, 
que deve mostrar um arrefecimento na criação de vagas. Ainda assim, será um 
número forte o bastante para manter a taxa de desemprego do país em níveis 
próximos a 5%, que é uma situação considerada pelos analistas de pleno emprego. No 
campo fiscal, a expectativa estará concentrada nas discussões do Congresso 
Nacional, que deve ser reunir para votar a LDO (Lei de Diretrizes Orçamentárias) de 
2016. Nossa recomendação para a renda fixa é de uma exposição da carteira para os 
vértices mais longos em no máximo 45% (no máximo 5% em IMA-B 5+ ou IDKA 
IPCA 20 A, o restante no IMA-B e IMA-B 5). Os demais recursos devem ser 
direcionados para os vértices mais curtos, para ativos indexados ao CDI, IRF-M 1, 
ou IDKA IPCA 2ª”. A carteira do CaraguaPrev possui um exposição de 41,35% em 
fundos IMA-B, e com os fatos ocorridos no cenário político e econômico no mês de 
novembro de 2015, causou incertezas no mercado financeiro e fiscal, trazendo 
consequências para os fundos de investimento compostos de Títulos Públicos Federais, 
que sofreram reduções nas suas rentabilidades, principalmente aqueles com vértices 
mais longos. O fundo  de Investimento CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS 
PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP até o dia 23/11/2015, obteve uma rentabilidade de 
3,947%, mas devido as noticias políticas começou a sofrer reduções no valor de suas 
cotas nos dias seguintes, conforme tabela abaixo.  

 

Portanto, com a avaliação do Comitê de Investimentos e aprovação do Conselho 
Deliberativo do resgate total do fundo de Investimento CAIXA BRASIL IMA-B 



TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP, para aplicação no Fundo de 
Investimentos FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A 
TITULOS PÚBLICOS RF LP, CNPJ n.º 14.386.926/0001-71, após análise do 
regulamento do fundo, análise do risco, do retorno e da taxa de administração que está 
em linha com as práticas de mercado para fundos semelhantes. O fundo está 
enquadrado quanto ao disposto na Resolução CMN nº 3.922/2010, Art. 7º, Inciso I, 
Alínea "b o pois trata-se de fundo de renda fixa composto por Títulos do Tesouro 
Nacional NTN-B cujo prazo médio da carteira seja de 2 anos, ou seja, o fundo buscará 
o retorno dos investimentos através do sub-índice IDKA 2A - Índice de Duração 
Constante ANBIMA segmento 2A. 
 
Características dos ativos: 

Segmento: Renda Fixa  /   Data da Posição Atual: 25/11/2015 
Instituição Financeira: CAIXA ECONOMICA FEDERAL. 
CNPJ da Instituição Financeira: 00.360.305/0001-04 
Tipo de Ativo: Fundo de Investimento 100% Títulos TN - art. 7º, I, "b". 
Fundo: CAIXA FI BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PÚBLICOS RF LP 
CNPJ do Fundo: 14.386.926/0001-71 
Valor Total Atual: R$ 19.307.053,52  
Patrimônio Líquido do Fundo: R$ 1.749.553.992,46 (30/10/2015) 
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